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Descripcion CCA:

Evaluacion de la recuperacion del valor en
libros de las inversiones en empresas del
grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo

Las cuentas anuales adjuntas presentan unas
Inversiones en empresas del grupo, multigrupo
y asociadas a largo plazo que se detallan en la
nota 9, por importe de 17.760 millones de
euros a 31 de diciembre de 2019,

La Sociedad realiza anualmente el andhisis de
deterioro de estos aclivos, y cuando identifica
indicios de deterioro, determina el valor
recuperable del importe en libros de los actives
mencionados en base al valor aclual de los
futuros flujes de efectivo generados por los
mismos, considerando los planes de negocio
aprobados por la direccidn,

Como se indica en las notas 2.3 y 9, el consejo
de administracién de la Sociedad ha aprobado
a finales del ejercicio 2019 una nueva
orentacion estratégica, en la que se
compromete a ser un Grupo con cero
emisiones netas de didxide de carbono en el
afo 2050 y a una reduccién gradual de su
indicador de intensidad de carbono, en
consonancia con los objetivos del Acuerdo de
Paris y los de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas. Esto, unido a las nuevas
dinamicas de los mercados de hidrocarburos
ha conllevado una revision a la baja de las
expectativas de los precios futuros de crudo y
gas natural, que han sido considerados en la
realizacion de las pruebas de deteriore anual.

Las hipdtesis clave empleadas en la
estimacién de dichos flujos de efectivo a los
efectos del andlisis de deterioro se detalian en
las notas 2.3 y 9 de las cuentas anuales
adjuntas.

Como consecuencia de los analisis anteriores,
la direccion de la Scciedad ha dotado a 31 de
diciembre de 2019 las correcciones valorativas
detalladas en la nota 9.

Esta cuestion resulta clave debido a que
implica la aplicacion de juicios criticos y
estimaciones significativas por parte de la
direccion sobre las hipotesis clave utilizadas,
que estan sujetas a incertidumbre, y al hecho
de que cambios significativos fuluros en las
hipdtesis clave podrian tener un impacto
significativo en las cuentas anuales de la
Sociedad.

Nuestro andlisis se inicid con el entendimiento,
tanto de la melodologia aplicada, como de los
controles relevantes que la Sociedad tiene
establecidos para el analisis de la recuperacion
de los activos,

lgualmente, consideramos el proceso para
identificar las inversiones que requieran
evaluacion de deterioro segun los requisitos de la
normativa aplicable.

Por otra parte, hemos abtenido un entendimiento
del entormo (evolucion de precios, presenfaciones
de resultados de olras empresas del sector,
informes de analistas, elc.) para evaluar la
consistencia de la vision de la Sociedad con la
realidad del mercado global de hidrocarburos.

Con la colaboracion de nuestros expertos en
valoraciones, hemos evaluado la adecuacion de
los modelos de valoracion empleados, las
hipétesis y estimaciones utilizadas en los
calculos, que incluyen tanto estimaciones a corto
como a largo plazo sobre la evolucion de los
precios de los hidrocarburos, la estimacion de las
reservas de hidrocarburos por parte de los
expertos internos y externos, los perfiles de
produccion, los costes de operacion, las
invarsiones necesarias para el desarrollo de las
reservas existentes y las tasas de descuento.

En concreto, en relacion con los precios futuros
de los hidrocarburos hemos comparado las
estimaciones realizadas por la direccion con
informacian publicada por bancos de inversion,
consultoras y organizaciones y agencias
relevantes de la industria.

En relacion con la estimacion de las reservas de
hidrocarburos, hemos realizado un entendimiento
del proceso establecido por la Scciedad a tal
efecto, que incluye la utilizacion de expertos de la
direccion, y hemos evaluado el resultado del
trabajo, competancia, capacidad y objetividad de
estos expertos, para satisfacernos de que
astaban adecuadamente cualificados para levar a
cabo la estimacion de los volumenes. Ademas,
hemos comprobado la consistencia de los
volamenes estimados por los expertos de la
direccion con los datos utilizados en la
determinacion del valor recuperable de las
inversiones.
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Asimismo, hemos comprobado fa precisidn
matematica de los calculos y modelos
preparados por la direccion, y hemos
contrastado el importe recuperable calculado por
la Sociedad con el valor neto contable de las
inversiones para evaluar la existencia o no de
deterioro o reversion de deterioro, en su caso.

Hemos evaluado los calculos de sensibilidad
llevados a cabo por la direccion y la estimacion
de la magnitud del cambio que se debe producir
en las hipdlesis clave para que las inversiones
se deleriorasen o fuese necesario revertir la
provision por deterioro.

Finalmente, consideramos la suficiencia de la
informacion revelada en las cuentas anuales
respecto a la evaluacion de valor recuperable de
estas inversiones.

En base a los procedimientos que hemos
realizado, consideramos que el enfoque y las
conclusiones de la direccidn, asi como la
informacion desglosada en las cuentas anuales
adjuntas, son razonables y coherentes con ia
evidencia obtenida.

Enlace a las cuentas de la entidad:

https://www.cnmv.es/AUDITA/2019/18291.pdf
Nota:

La informacidn que se recoge en este documento ha sido obtenida de pdginas web de cardcter
publico donde se incluyen las cuentas anuales e informe de auditoria sobre las mismas que
deben ser leidos conjuntamente. La redaccion de estos pdrrafos se incluye a efectos ilustrativos
y no debe entenderse, en ningun caso, que sea la sugerida por el REA Auditores.
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